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1. POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

O objetivo da presente Politica é elencar as politicas relacionadas ao processo de
Gerenciamento de Riscos da JSS Administradora de Recursos Ltda (Sociedade) necessarias a
identificacdo e ao acompanhamento da exposi¢do aos riscos inerentes ao modelo de negécio.

O gerenciamento de riscos € considerado pela Sociedade um instrumento essencial para
otimizar o uso de recursos e selecionar as melhores oportunidades de negécios, visando
maximizar a criagdo de valor dos investimentos de seus clientes.

O foco do gerenciamento de riscos da Sociedade é manter o perfil de risco das carteiras
administradas e fundos de investimentos dentro das estratégias de controle de risco
estabelecidas pela Area de Gestdo de Riscos e Compliance, que é a area responsavel pela
Politica de Gestao de Riscos, tendo como principais atribuicées:

» Pesquisar, criar e desenvolver procedimentos, testar e implementar processos,
metodologias e modelos de quantificacdo de riscos;

» Definir limites consistentes com a tolerancia de riscos para cada produto;
* Monitorar e identificar os riscos existentes;
» Divulgar o processo de comunicacéo e informacao do risco aos colaboradores;
» Realizar treinamento periédico aos colaboradores sobre riscos.
A Area de Gestdo de Riscos e Compliance encaminhara Relatério da Exposicdo a Risco de

cada carteira de valores mobiliarios sob gestao, ao Diretor responsavel pela administracéo de
carteiras em frequéncia, no minimo, mensal, quando aplicavel.

1.1. Classificag¢éo de Riscos

Analisando seu ambiente de negécios, a Sociedade considera oito principais categorias de
riscos.

Sdo inerentes as carteiras administradas os riscos de Crédito, Mercado, Liquidez e
Concentracdo, enquanto que os riscos Operacional, Contraparte, Legal e de Imagem referem-
se a Sociedade e sua atuacao no mercado.

* Risco de Crédito:

E a avaliagdo da capacidade do emissor de cada papel em honrar a obrigacéo
assumida no titulo.

* Risco de Mercado:

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagio nos
valores de mercado. O risco de mercado inclui os riscos das operacdes sujeitas a
variagcdo cambial, & taxa de juros, aos precos das ac¢des, dois indices de precos e dos
precos de mercadorias (commodities), entre outros indices sobre estes fatores de risco.



Risco de Liquidez:

E a capacidade de liquidacdo de um ativo ou carteira, considerando o seu grau de
negociacdo, levando em conta aspectos como volume financeiro, quantidade e
periodicidade transacionadas.

Risco de Concentracéo:

Pode ser definido como o risco de perdas em decorréncia da néo diversificacdo de
classes de ativos, de setores da economia, e de risco de crédito de investimentos.

Risco Operacional:

O risco operacional é definido como a possibilidade de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacéo de processos internos (humana ou de sistemas), fraude ou
de eventos externos que impactem na realiza¢do dos objetivos estratégicos, taticos ou
operacionais.

Risco de Contraparte:

E o risco de que acontraparte de um negdcio ndo cumpra as suas obrigacdes
contratuais.

Risco Legal:

O risco legal estd associado & inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela
Sociedade, bem como a sanc¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e
a indenizagbBes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela
Sociedade;

Risco de Imagem:

O risco de imagem, também conhecido como risco reputacional, é decorrente das
praticas internas, eventos de risco e fatores externos que possam gerar uma percepcao
negativa da Sociedade por parte dos clientes, contrapartes, soécios, investidores,
parceiros comerciais, entre outros, acarretando em impactos negativos na percepcao da
marca ou em perdas financeiras, além de afetar de maneira adversa a capacidade da
Sociedade de manter relagBes comerciais existentes, dar inicio a novos negdcios e
continuar tendo acesso a fontes de captagao.



2. POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE CREDITO

Risco de crédito € a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obriga¢des financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioracédo na classificacao de risco do
tomador, & reducdo de ganhos ou remuneracgfes, as vantagens concedidas na renegociacao e
aos custos de recuperacao.

A gest&o do risco de crédito é de responsabilidade da Area de Gest&o de Riscos e Compliance,
gue monitora a exposicdo ao risco de crédito das carteiras tendo em vista manter a exposicao
ao risco de crédito de acordo com a presente politica.

Com relacéo aos fundos que adquirem crédito privado, sejam eles fundos de investimento em
crédito privado em si ou fundos de investimento em participacdes que compram titulos de
divida, conversiveis ou ndo, sem prejuizo do fato de que os limites por emissor e por
modalidade de ativos de crédito serdo determinados nos respectivos regulamentos dos fundos
geridos, conforme seus objetivos e perfil de risco, a analise de risco de crédito para tais tipos
de fundo podera seguir, além do roteiro abaixo, procedimentos especiais, que variardo de
produto a produto, e caso a caso.

No entanto, como roteiro indicativo base de andlise de crédito em tais fundos, a JSS
Administradora de Recursos Ltda inicia sua anélise com a avaliagdo do conceito de “6Cs”, isto
€, carater, capacidade, capital, colateral, condi¢des e conglomerado. Nesta linha:

a) A anadlise do “Carater” leva em consideracao fatores como a pontualidade do devedor no
cumprimento de suas obrigacdes e a sua experiéncia no ramo;

b) A “Capacidade” refere-se a eficiéncia de diferentes setores de um determinado negocio
e sua habilidade em gerar retornos;

c) O “Capital” refere a indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;
d) O “Colateral” relaciona-se a existéncia de concorrentes ao negécio do devedor; e

e) A andlise do “Conglomerado” busca verificar o grupo econémico do qual o devedor faz
parte.

I) Em relacdo ao devedor e seus garantidores, os seguintes itens devem ser observados, sem
prejuizo de outros que se fizerem necessarios:

a) Situacdo econdmico-financeira;

b) Grau de endividamento;

¢) Capacidade de geracao de resultados;
d) Fluxo de caixa;

e) Administracdo e qualidade de controles;
f) Pontualidade e atrasos nos pagamentos;
g) Contingéncias; e

h) Setor de atividade econémica.



II) Em relacdo a operacao:

a) Natureza e finalidade da transacéo;

b) Caracteristicas das garantias, particularmente quanto a suficiéncia e liquidez;

¢) Valor;

d) Rating, se aplicavel;

e) Prazo;

f) Taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, dentre outras;

g) Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢do de parcelas de operacao;
h) Risco de Fungibilidade, se aplicavel.

A classificacdo das operacfes de crédito de titularidade de pessoas fisicas deve levar em
conta, também, as situacbes de renda e de patrimbnio bem como outras informacdes
cadastrais do devedor.

Especificamente em relacdo aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDCs”),
cada FIDC possui um mandato especifico, determinando as caracteristicas dos direitos
creditorios que podem ou nédo ser adquiridos pelo fundo:

Originador: empresa responsavel pela geracdo dos direitos creditorios.

Cedente: empresa detentora dos direitos creditérios que serdo alvo de aquisicdo pelo
fundo.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios: descricdo dos direitos creditérios que serao
adquiridos pelo fundo, contendo informacdes sobre o tipo de documento representativo do
crédito.

Condicdes de Cessdo: limites minimos e maximos, quantitativos e qualitativos, a serem
verificados pelo Administrador e Gestor a cada aquisi¢éo de direitos creditérios pelo fundo.

Critérios de Elegibilidade: limites quantitativos minimos e maximos, a serem verificados
pelo Custodiante a cada aquisicao de direitos creditérios pelo fundo.

Dessa forma, o processo de avaliacdo de crédito é dependente da politica de investimentos e
especificidade de cada operacdo. O processo de andlise separa as operacdes em dois grandes
grupos:

Direitos Creditérios Ndo-Pulverizados: séo os direitos creditérios que, individualmente, sédo
representativos para o resultado do fundo. Dessa forma, tais direitos precisam ser
avaliados individualmente.

Direitos Creditérios Pulverizados: sao ativos que, individualmente, ndo séo representativos
para o resultado do fundo. Dessa forma, a andlise deve ser feita pelo comportamento da
carteira de direitos creditorios.

Essa andlise ¢ feita por operacdo, ndo havendo uma métrica padronizada para determinagéo
se 0 ativo é ou ndo pulverizado.



Uma vez tendo determinado se o direito creditério deve ser analisado individualmente ou pela
carteira, sdo seguidos os procedimentos abaixo:

« Andlise Individualizada: processo envolve a capacidade de pagamento do devedor,
garantias e seguros atrelados aos direitos creditérios e fatores externos que alteram o nivel
de risco do devedor.

» Andlise pela Carteira de Direitos Creditérios: histérico de perda da carteira, caracteristicas
histéricas da carteira (nivel de pulverizacdo, prazo médio, distribuicdo geogréfica, atividade
econbmica, entre outras), fatores externos que que alteram o nivel de risco de crédito da
carteira e garantias e seguros atrelados aos direitos creditérios.

2.1. Eventos de Inadimpléncia

Faz parte do processo de gestdo de risco a analise e monitoramento dos ativos presentes na
carteira. Havendo conhecimento da possibilidade de ocorréncia de um evento que possa levar
a inadimpléncia de ativos, a Sociedade dara inicio a procedimentos que garantam que 0 preco
e/ou proviséo para devedores duvidosos reflitam o novo cenério.

3. POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE MERCADO

A avaliagc&o do risco de mercado tem como escopo avaliar o impacto da variacdo dos fatores de
risco no valor de mercado das carteiras administradas e dos fundos de investimentos.

A gestdo do risco de mercado é de responsabilidade da Area de Gestdo de Riscos e
Compliance, que monitora a exposicdo ao risco de mercado das carteiras tendo em vista
manter a exposic¢ao ao risco de mercado de acordo com a presente politica.

No caso de carteiras que possuem exposicao direta aos ativos financeiros, ou seja, detém os
ativos diretamente, a andlise de sensibilidade do valor de mercado dos ativos é efetuada de
acordo com os limites de exposicao e periodicidade definidos em regulamento. Dessa forma, é
feita andlise de sensibilidade das carteiras dos fundos em relacdo a variacdo dos seguintes
fatores de risco:

e Taxas de juros nominais;

» Taxas de juros reais;

* Inflagéo;

+ Taxas de cambio;

» Volatilidade das taxas de juros; e
» Volatilidade das taxas de cambio.

A andlise de sensibilidade consiste na avaliacao do impacto da variacédo dos fatores de risco no
valor atual da carteira dos fundos, utilizando metodologia de cenarios de estresse.



4. POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

A Sociedade apresenta a Politica de Gestéo de Risco de Liquidez dos fundos de investimento e
carteiras administradas (Politica de Liquidez).

O risco de liquidez consiste na possibilidade de redu¢@o ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos titulos integrantes das carteiras administradas ou fundos de investimentos, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Assim, € possivel que sejam encontradas
dificuldades para negociar os ativos pelo preco e tempo desejado, resultando em dificuldade do
fundo de investimento em efetuar os pagamentos dentro do prazo estabelecido em seu
regulamento (“Regulamento”) e na regulamentacdo em vigor. Podem ser identificados dois
tipos distintos de risco de liquidez:

» Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: esta definicdo se refere ao perfil de descasamento
do passivo e ativo de um fundo;

» Risco de Liquidez de Mercado: é o risco de incorrer em perdas ao liquidar uma ou mais
posicBes devido a variacdes dos precos dos ativos. Quanto maior o prazo necessario
para liquidar uma posi¢&o, maior seu risco.

A gestdo do risco de liquidez é de responsabilidade da Area de Gestdo de Riscos e
Compliance, que monitora a exposi¢éo ao risco de liquidez das carteiras tendo em vista manter
a exposicao ao risco de liquidez de acordo com a presente politica.

Esta Politica de Liquidez tem como objetivo disciplinar os procedimentos de controle e
gerenciamento de liquidez das carteiras administradas e fundos de investimentos a fim de
mitigar tais riscos.

4.1. Critérios para Afericdo da Liquidez

Ativo de liquidez imediata: é definido como aquele cujo prazo de liquidacao é igual ou menor
gue o prazo de liquidacdo do pedido de resgate de cotistas.

» Titulos Publicos: consideramos ativos de liquidez imediata até 15% do volume diario
negociado por titulo;

» Operacbes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos: sdo operacBes com
vencimento no proximo dia util, portanto sdo consideradas como 100% liquidas;

+ CDBs: sdo consideradas como 100% liquidas somente no vencimento, exceto se
houver clausula de liquidagéo antecipada;

» Ac0es e outros papéis de renda variavel listados na BMF&BOVESPA: sera considerado
como posicéo liquida, todo valor que ndo exceder 25% (trinta por cento) da média movel
do volume diario de negociacao dos ultimos 30 dias.



4.2. Critérios para Controle da Liquidez

Cada fundo possui seu controle de liquidez em conformidade com seu regulamento e objetivos
de alocacéo especificos. O controle envolve elaboracdo de relatério consolidando diversos
tipos de informag®es relevantes a andalise conforme a seguir:

» Transacdes a liquidar (Exemplo - compra e venda de ativos, transferéncias, aplicacdes
e resgates), possibilitando o calculo da disponibilidade/falta de caixa e variacdo de
necessidade de deposito de margem de garantia nos préoximos dias;

» Posicdo em DO do caixa e dos estoques de ativos do fundo, bem como os ativos
depositados em margem e as faltas/sobras de margem;

» Margem de seguranca estabelecida pela Sociedade, bem como a liquidez imediata dos
ativos para aferir a facilidade em converter os tipos de ativos em caixa;

» O resultado do relatério deve mostrar a situacdo de liquidez do fundo e deve evidenciar
(quando houver) as insuficiéncias de caixa/margem nos dias subsequentes;

« Os resultados sdo apresentados aos gestores e a Area de Gestdo de Risco e
Compliance para que as posicdes do fundo sejam redimensionadas caso necessario.

4.3. Adequacéo a Cotizacao

* As carteiras e fundos tém sua cotizacdo de acordo com 0 que consta no seu respectivo
Regulamento;

* As carteiras e fundos devem ser especificados de forma que as datas de liquidacdo de
resgates sejam compativeis com a liquidez dos ativos que comp&em a carteira,

» As carteiras e fundos com estratégias que envolvem posi¢cdes em produtos com baixa
liquidez ou produtos com prazos longos de liquidacdo devem ter prazos de resgate
proporcionalmente mais longos.

4.4. Perfil e Monitoramento do Passivo

O passivo dos fundos é composto, mas ndo se limitando, por encargos como despesas de
corretagem, custodia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administracdo, entre
outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos.

A Sociedade busca investidores de longo prazo, qualificados e institucionais que entendam os
riscos associados as estratégias utilizados pelas carteiras e fundos, buscando assim diminuir
movimentag¢des subitas de resgate.

No caso da gestdo de fundos de acbes, 0 monitoramento do nosso passivo nao revela qualquer
padrdo de comportamento capaz de ser projetado para o futuro. Para momentos de oscila¢des
mais bruscas dos precos das acdes observamos uma tendéncia maior de resgates de recursos.
Sendo assim quando a volatilidade do mercado aumenta, aumentamos a parcela de ativos com
liquidez imediata em nossas carteiras (particularmente titulos publicos do governo brasileiro)
para fazer frente a eventuais resgates.



5. POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE CONCENTRACAO

O risco de concentragdo pode ocorrer, e deve ser verificado de forma periddica. A concentracao
por ativo € monitorada semanalmente pela Area de Gestdo de Risco e Compliance e
confrontada com o percentual maximo permitido (hard limit) de 35% por empresa investida que
s6 pode ser ultrapassado se for passivamente (por rentabilidade).

A gestdo do risco de concentracdo € de responsabilidade da Area de Gestdo de Riscos e

Compliance, que monitora a exposi¢cao ao risco de concentracdo das carteiras tendo em vista
manter a exposic¢ao ao risco de concentracdo de acordo com a presente politica.

6. POLITICA DE GESTAO DE RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos.

a

Inclui o risco legal, associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela
Sociedade ou pelas carteiras geridas, bem como a sancbes pelo descumprimento de
dispositivos legais e a indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas pela Sociedade.

A gestdo do risco operacional é de responsabilidade da Area de Gestdo de Riscos e
Compliance, que monitora a exposicdo ao risco operacional das carteiras tendo em vista
manter a exposi¢ao ao risco operacional de acordo com a presente politica.

Entre os eventos de risco operacional que podem afetar materialmente as carteiras geridas
pela Sociedade, incluem-se:

» fraudes internas ou externas;

« demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
» préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

» danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela Sociedade;

» aqueles que acarretem a interrup¢do das atividades da Sociedade;
» falhas de infraestrutura ou sistemas de tecnologia da informacéao;

- falhas na execucdo de processos, cumprimento de prazos e gerenciamento das
atividades na Sociedade;

* eventos externos;

« funcbes terceirizadas/delegadas.
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7

A Area de Gestdo de Riscos e Compliance é responsavel pela constante reavaliagdo dos
processos, evitando que ocorram perdas por ineficiéncia ou inadequacéo.

A Sociedade ndo exerce atividades de administracdo de fundos de investimento, mas téo
somente gestdo. Todo o processo de execuc¢do de ordens e checagem de posicdes de carteiras
e custodia é feito em uma rotina de dupla checagem (feito e conferido). Ha ainda a rotina de
conferéncia diaria das carteiras dos fundos de investimento e conferéncia da cota.

Adicionalmente, a Sociedade conta com uma Politica de Contingéncia, continuidade de
Negocios e recuperacdo de desastres, na qual sdo descritos os pilares do plano de
contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacdo de desastres.

7. POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE CONTRAPARTE

O risco de contraparte esta diretamente ligado a capacidade da contraparte no cumprimento de
suas obrigactes determinadas em contrato.

Todas as operac¢des com titulos publicos e emissdes de instituicdes financeiras sdo efetuadas
através de Camaras de Liquidacao, tais como a CETIP ou a BM&FBOVESPA, o que limita o
risco de contraparte.

No caso da aquisi¢do eventual de direitos creditérios, a liquidagao financeira devera ocorrer de
maneira concomitante a transferéncia de titularidade dos ativos, e sempre através do
custodiante contratado para o fundo.

A selecdo de contrapartes é realizada de acordo com a disponibilidade de ativos necessarios

para que o fundo cumpra sua politica de investimento. Os limites podem ser pré-estabelecidos
de acordo com a politica de investimento do fundo.
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8. POLITICA DE GESTAO DE RISCO LEGAL

O risco legal € uma categoria de risco operacional e estd associado a inadequacgdo ou
deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a sanc¢des em razdo de
descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢des por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela Sociedade.

A gestdo do risco legal é de responsabilidade da Area de Gestdo de Riscos e Compliance, que
realiza permanentemente as seguintes atividades:

« Acompanhamento da legislacdo e normativos através de acesso diario a periddicos e
informativos de o6rgdos reguladores e autorreguladores, entidades de classe e
escritorios de advogados;

» Correta interpretacdo das normas com base na interpretacdo juridica adequada ao
ambiente regulatério especifico dos mercados financeiro e de capitais e na
jurisprudéncia dominante;

» Utilizagao do suporte de escritério de advogados contratado para subsidiar a Sociedade
em questdes relacionadas a todas as areas do Direito;

» Mapeamento do risco legal nos processos, juntamente com os demais tipos de risco;
» Elaboracdo e execugdo do Programa de Compliance visando controlar ou testar a

execucdo dos controles do risco legal na instituicdo, incluindo a¢des de adequacéo e
conformidade aos normativos externos e as politicas e procedimentos estabelecidos.

9. POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE IMAGEM

O risco de imagem, também conhecido como risco reputacional, € uma categoria do risco
operacional e é decorrente das praticas internas, eventos de risco e fatores externos que
possam gerar uma percepcao negativa da Sociedade por parte dos clientes, contrapartes,
sécios, investidores, parceiros comerciais, entre outros, acarretando em impactos negativos na
percepcdo da marca ou em perdas financeiras, além de afetar de maneira adversa a
capacidade da Sociedade de manter relagcdes comerciais existentes, dar inicio a novos
negocios e continuar tendo acesso a fontes de captacao.

A Sociedade considera que:

» risco de imagem pode ser causado pela ocorréncia de qualquer risco ao qual a
Sociedade esteja exposta;

e em muitas situagdes, o risco de imagem precede o risco legal. Assim, o controle do risco

de imagem é uma forma eficiente de também evitar ou mitigar o risco legal da
Sociedade;
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* em algumas situacdes o risco de imagem pode surgir de forma inesperada, exigindo
rapida acdo dos diretores;

» devido ao impacto imprevisivel da ocorréncia de risco de imagem, a tolerancia a esse
tipo de risco pela Sociedade deve ser minima.

A gestdo do risco de imagem é de responsabilidade da Area de Gestdo de Riscos e
Compliance, que na gestdo diaria de suas atividades, possui as seguintes atribui¢cdes
relacionadas ao controle do risco de imagem:

» Constante avaliagdo do risco de imagem em virtude da ocorréncia de qualquer risco ao
qual a Sociedade esteja exposta;

» Acesso a midia e aos meios de comunicacgao;

» Utilizagéo do suporte de escritério de advogados contratado para subsidiar a Sociedade
em questdes relacionadas a todas as areas do Direito.
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